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Actions et décisions des Banques centrales - Actions and decisions of the Central Banks

Country Main Measures
Pays Principales mesures

e Baisse des taux directeurs les passant de 1.75% a 0.25%. Remontée des taux prévue lorsque I'inflation dépassera 2% durablement. /
Decrease in key rates from 1.75% to 0.25%. Rates are expected to rise when inflation exceeds 2% on a sustained basis.

e Achats massifs de titres hypothécaires et de bons du trésor depuis le 15 Mars. Programme de relance PDCF (Primary Dealer Credit
Facility) avec des préts a faible taux d’intérét (0.25%). / Massive purchases of mortgage-backed securities and treasury bills since March

FED 15. PDCF (Primary Dealer Credit Facility) stimulus program with low interest rate loans (0.25%).

e Préts directs aux grandes entreprises sur le marché primaire : PMCCF (Primary Market Corporate Credit Facility) et le marché secondaire

.. : SMCCF (Secondary Market Corporate Credit Facility) : jusqu’a 750 milliards de dollars. / Direct lending to large corporations in the

Americaine primary market : PMCCF (Primary Market Corporate Credit Facility) and secondary market : SMCCF (Secondary Market Corporate Credit
Facility): up to $750 billion.

e Préts aux intermédiaires financiers allant jusqu’a 100 milliards de dollars pour que ces derniers prétent a leur tour aux ménages et
consommateurs (TALF : Term Asset-Backed Securities Loan Facility) / Loans to financial intermediaries of up to $100 billion for them to
in turn lend to households and consumers (TALF).

Réserve Fédérale

e Lancement d’'une troisieme série d’opérations ciblées de refinancement de long terme : TLTRO (Targeted Longer-Term Refinancing
Operations) avec des taux allant jusqu’a -0.75%. / Launch of a third series of targeted longer-term refinancing operations: TLTRO
(Targeted Longer-Term Refinancing Operations) with rates of up to -0.75%.

ECB e La BCE préte 1 310 milliards d’euros aux banques a taux négatif pour leur permettre de financer I'’économie. Ces préts a long terme

permettent aux banques de bénéficier de taux pouvant aller jusqu’a -1%. / The ECB lends €1,310 billion euros to banks at negative rates

i to enable them to finance the economy. These long-term loans allow banks to benefit from rates of up to -1%.

Europeenne e Programme d’achats d’urgence face a la pandémie de 1 350 milliards d’euros : PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme). /
€1,350 billion Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP).

e Assouplissement des exigences de fonds propres et des exigences opérationnelles des banques par la supervision bancaire de la BCE. /
Easing of capital and operational requirements for banks through ECB banking supervision.

Banque Centrale

e La BoE va directement financer certaines dépenses du Royaume-Uni pour limiter le recours au marché obligataire. / The BoE will
directly fund some United Kingdom spendings to limit recourse to the bond market.
BoE e Plan de financement a terme pour les entreprises jusqu’a 100 milliards de livres sterling. / Term-funding scheme to support SMEs up to
Banque d’Angleterre £100 billions.
e Baisse des taux d’intérét a 0.1%. / Decrease in interest rates to 0.1%.
e Relance de 'assouplissement quantitatif. / Restart quantitative easing.




BolJ
Banque Centrale du
Japon

BoC
Banque Centrale de
Chine

& Kerilis

La BoJ a triplé le montant de ses achats d’obligations d’entreprises et de billets de trésorerie jusqu’a un total de 20 000 milliards de yens
(161.2 milliards d’euros). / The Bol tripled its purchases of corporate bonds and commercial paper to a total of ¥20 000 billion (€161.2
billion).

Soutien aux ménages avec un plan d’urgence de 117 trillions de yens (943.5 milliards d’euros). / Support to households with an
emergency plan of ¥117 quintillion (€943.5 billion).

Baisse des taux d’intérét LPR (Loan Prime Rate), qui ont diminué de 10bp a 1 an et de 5bp a 5 ans. / Decrease in LPR (Loan Prime Rate)
interest rates, which fell by 10bp at 1 year and 5bp at 5 years.

Emission de préts préférentiels pour les entreprises avec des avantages fiscaux. / Issuance of preferential loans for companies with tax
benefits
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Actions et décisions des Etats - Actions and decisions of the States

Country Main Mesures
Pays Principales mesures

EUROPEAN UNION e Plan de relance de 750 milliards d’euros séparé en deux catégories : les préts (360 milliards d’euros) et les subventions (390 milliards
d’euros). / €750 billion stimulus plan separated into two categories : loans (€360 billion) and grants (€390 billion).

e Promesse d’aucune faillite. / Promise « no bankruptcy ».

e Portes ouvertes a la nationalisation. / Door open to nationalisation.

e Garantie d’état de 300 Milliards d’€. / €300 billion of state guarantee.

e Report des charges sociales et imp6ts, environ 35 Milliards d’€. / Postpones payroll taxes, for about €35bn.

e Plan de chémage partiel si la crise du Covid-19 dure plus d’un mois, environ 15 a 20 Milliards d’€. / Partial unemployment scheme, for
about €15 to 20 billion if the crisis lasts longer than one month.

FRANCE

e Aide d’urgence de plus de 60 milliards de francs. / Emergency aid of 60 billions francs.

o Aide aux entreprises pour financer le chdmage partiel (pour 1.3 million de travailleurs). / The Swiss government have set up schemes to

SWITZERLAND pay furloughed workers (for 1.3 miilion workers).

e Le gouvernement a également proposé d'affecter 800 millions de francs pour aider les transports publics et le fret ferroviaire. / The
government also proposed earmarking CHF800 million to help public transport and rail freight.

e Préts et garanties de crédit fournis par 'agence d’état KFW. / Loans and credit guarantees provided by the state agency KFW.
GERMANY e L'Allemagne emprunte 156 Milliards d’€ pour venir en aide aux entreprises et aux salariés. / Germany borrows €156 billions to help
companies and employees.

e Plan d’urgence a court terme : 12 Milliards de livres sterling pour le systéme de santé, les PME et les entreprises individuelles. / Short-
UNITED KINGDOM term emergency package worth £12bn for the NHS, SMEs and individuals.
e Prévoit d’ajouter 18 Milliards de livres sterling pour relancer I'économie en 2021. / Plans to add an additional £18bn in stimulus in 2021.
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e Plan de relance voté par le Sénat pour venir en aide aux Américains et aux entreprises. / Stimulus package voted by the Senate to help
Americans and companies.

UNITED STATES

e Nouvelle ligne de credit de 10 Milliards de $ canadiens. / C$10 billion business line of credit.
e Maintien du taux directeur a sa valeur plancher : 0.25% / Rate unchanged at 0.25%.

CANADA

e Plan de relance pour les entreprises, le systéme de santé et les familles, environ 25 Milliards d’€. / €25 billion stimulus package for
businesses, families and the health system.
e 340 Milliards d’€ de lignes de crédits aux entreprises. / €340 billion business line of credit.

e Plan de relance de 1 100 Milliards de Yen. / ¥1 100bn stimulus package for businesses.




